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Geéopolitique de I'Energie en 2014

La baisse du prix du brut

La poursuite du développement des shale gas
Le developpement des renouvelables

Le « conflit » Europe/US, Ukraine, Russie

Les besoins en énergie de la Chine

... et les impacts directement politiques (élections
mid term américaines, pouvoir au Moyen Orient)
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La baisse du prix du brut

m Le prix du brut a atteint un Sommet en Juin 2014
lorsque la soudaine avanceée de Daech en Irak a
pris le monde par surprise

= Depuis le prix du brut a baissé d’environ 115 a 80
dollars par baril

= Chute qui va continuer ? Jusqu’a quand ?
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Prlx du pétrole brut
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La baisse du prix du brut (2)

m Les fondamentaux

m baisse de la croissance mondiale donc croissance plus
faible qu’attendue de la demande de brut

= Augmentation de la production américaine, en particulier
de « Light Tight Oil = LTO » ou pétrole de schistes.

m Les facteurs géopolitiques

= Ladegradation attendue de la production au Moyen
Orient (contréle de gisements par Daech) ne s’est pas
produite

= Remonteée de la production en Libye
= Stabilisation de la production au Nigeria
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La baisse du prix du brut (3)

m Les interprétations et les hypotheses

® Premiere interpreétation

m Quels sont les pays les plus affectés par la baisse
du prix : Russie, Iran, Venezuela

m Accord entre les Etats Unis et I’Arabie Saoudite
pour faire baisser le prix du brut ?
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La baisse du prix du brut (4)

m Autre interprétation : guerre des prix lancee par
I’Arabie Saoudite pour rendre non économique la
production américaine

m Assez peu probable : 'essentiel de la production
ameéricaine pourrait étre rentable a un prix de
I’ordre de 60/70 dollars par baril

® Souvenons nous de 1986 : chute des prix a $10/b
alors que le colt des production en mer du nord
est de 20. Rien ne s’arréte et les colits vont
baisser
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Huiles de schiste : un enjeu geopolitique
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— 1 - Le developpement des renouvelables

m Le marche électrique européen fonctionne mal

m On produit une énergie chere, mais
subventionnée. Les renouvelables font plonger le
prix de I’électricité en gros

= Le prix de I’électricité au consommateur augmente
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2. La crise Ukrainienne - Des voies de contournement sont en
déeveloppement
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Capacites de transport

- - -

Ukraine 72 63
Nord Stream 56 22
Belarus 38 27
Baltics/Finland 5 4
Total with Ukraine 170 116
Total without 98 53

Ukraine
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Un contexte européen en mutation
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Prix indexés trop eleves par rapport aux prix spots anglais NBP
—>Explique le poids croissant des prix spots dans les contrats
(ex Allemagne)

Gaz européen spots non compétitifs / au charbon ...

- baisse de la demande gaziere européenne ...
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La Chine

= 20 % de la consommation mondiale d’énergie
= Pres de 80 % de I’énergie est du charbon

= Pollution : volonté de déevelopper la production
d’éelectricité a partir de nucléaire, d’hydraulique et
de gaz

= Consommation de gaz : 160 Bcm, moins de 10%
de la consommation totale d’énergie

= Mais potentiel important
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La Chine

® Importations croissantes de gaz
m Développement des importations depuis la Russie

m Contrat de 400 milliards de dollars pour importer
30 milliards de metres cubes depuis la Siberie
Orientale

= Volonté de la Russie de developper, apres le
« corridor Est », le corridor Ouest

m Consequence de la crise en Ukraine
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La politigue américaine

m La défaite d’Obama aux élections « mid-term »
m Quel accord avec I'lran le 24 Novembre

® Quelle position par rapport a la Russie et par
rapport a I’'Ukraine ?
m Quelle relation avec la Chine



Qf_l/’nouvelles

€Energies

North America

2
6 — 2012 2035 B
4 S R » '
5 :-__ -
2012 2035 >
2012 2035 lr,.a}
- _‘ Other Asia
10
. _ L 3 e
‘ ) 6 | —
K .. K- 4= || L
Net crude exporters e g, H L
40 6
35 ‘.:-' PP W— 2012 2035
30 - - —
2 — I -
u o] | }
20 - : 2012 2035 v p
15 — — -
10 — -
5 — — North America M Caspian M Africa
w17 2035 M Russia Latin America Middle East

Source : AIE WEO 2013 - NPS



- €nergies
(lanouvelles
K&/

Panama ‘@
Canal :

0,8 MbJj

3 Mb/j

f 23&;5%*’3312.&! o g 17 MDblj
4 PR W

, Bab Strait of ~
A\ el-Mandab Malacca [ LT

15 Mb/j

3,8 Mb/j 3,4 Mblj

Source : EIA



ouvelables | Production éco-responsable | Transports innovants | Procédés éco-efficients | Ressources durables

( fP €Energies
nouvelles

Inpaver é//f t’/%&@ 2%

www.ifpenergiesnouvelles.fr



